
 

新闻稿                              请于2014年12月9日上午10:00后发布 
 

 

绿色证券 2期报告在京发布 

 

上市公司的雾霾风险 
 

中国，北京－2014 年 12 月 9 日，公众环境研究中心与绿色江南、绿色潇湘三家机构共同发

布绿色证券 2 期报告，指出一批屡屡超标违规排放的重化工上市公司已成为雾霾风险源，同

时呼吁投资者关注雾霾重点行业正在累积的投资风险。 

 

7 省市 APEC 大气质量保障的实践证明，当前的大气污染呈现出明显的区域性特征。而区域

内燃煤和工业排放正是当前重点区域排放的主体。环保组织在 SEE 等基金会资助开展的调研

中发现，在废气污染源中，一批火电、钢铁、水泥、有色金属冶炼、化工上市公司的下属企

业排放量大，且违规超标比例高于其它行业上市企业。 

 

公众环境研究中心的绿色证券数据库1显示上千家上市公司存在不良环境违规记录，占上市

公司总数近四成。而 2014 年以来开启的在线监测数据实时公开，进一步凸显部分雾霾重点

行业上市公司企业频繁超标排放。报告显示在 2014 年 8-10 月期间，迁安中化煤化工、山东

海龙股份、东营华泰化工、陕西渭河发电等上市公司下属企业在线监测数据超标尤其严重。 

 

在雾霾重点行业中，焦化、电解铝、钢铁等行业不但排放量巨大，部分工艺环节还涉及有毒

有害污染物质的排放。报告中对建滔化工（148.HK）、中国铝业（601600.SH，2600.HK）、包

钢钢联股份（600010.SH）等上市公司的违规超标案例进行了分析研究。其中位于雾霾影响

最重地区的建滔化工下属企业建滔（河北）焦化有限公司，竟出现恶意偷排、超排、在线监

测数据造假等多种严重违法行为。 

 

本地环保组织还对华菱钢铁（000932.SZ）和中化国际（600500.SH）下属关联方的废气污染

进行了实地调研。绿色潇湘的志愿者在对华菱钢铁下属企业华菱涟源钢铁的调研中看到：“硕

大的烟囱从来不会离开你的视野，数不清的大小烟囱都在排出各种青白灰黑的烟尘，漫天蔽

日。”在线监测数据进一步显示，涟钢多个排放口的二氧化硫日均值浓度长期超标，其中焦

化一号排口 9-10 月期间超标天数达 54 天。调研中当地社区居民也反映健康受到了影响。 

 

而绿色江南于 2012 年 8 月、2014 年 7 月两次探访中化国际下属的中化镇江焦化有限公司，

目睹厂区多个烟囱排放的黄色、黑色、灰色烟气，尤其熄焦塔排放量最大。而附近村民反映

在中化镇江焦化有限公司搬来后的七八年中，村民们每天都要面临着粉尘、气味、噪音的污

染，不仅家里含有焦油的灰尘很难清洗，村里的河道水面都会浮着一层黑焦油，蔬菜都长不

起来。调研中当地居民也反映健康受到影响。 

 

多数雾霾重点行业的上市企业并非没有治理污染的基本能力。根据中化国际（600500.SH）

公布 2014 年半年报，归属于上市公司股东的净利润高达 5.53 亿元，比上年同期增长 46.7%。

建滔化工（148.HK）的中期业绩显示上市公司的溢利达 14.09 亿港元，比上年同期增长 51%，
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其持股股东中不乏知名的国际投资机构，如富达管理及研究公司（Fidelity Management & 

Research Company）和摩根大通集团（JPMorgan Chase & Co.）。而华菱钢铁（000932.SZ）

也得到了全球最大钢铁企业安赛乐米塔尔（Arcelormittal）的参股。 

 

当雾霾已经影响数以亿计人群的生活和健康，作为公共持有的上市企业，原本更应该承担起

基本的环境责任。然而，在环保组织调研沟通的 34 家上市公司中，多数公司未能对其严重

废气排放作出实质回复，仅有三家作出了正面回应。而一家位于雾霾影响严重地区的钢铁上

市公司甚至明确拒绝回应对其超标排放的质疑，称“雾霾问题对我们来说不是很重要”。 

 

如此严重的环境和健康危害正促使中国政府和社会各界行动起来，环境执法和社会监督正在

强化，对于作为废气排放大户的上市公司的压力将会增加。即将于 2015 年 1 月 1 日实施的

《中华人民共和国环境保护法》写入了按日计罚等强力措施，据此环保组织尝试测算了青岛

碱业股份有限公司（600229.SH）、株洲旗滨集团股份有限公司（601636.SH）、开滦能源化工

股份有限公司（600997.SH）下属关联方因在线监测数据反复超标而可能带来的按日计罚金

额，发现其有可能显著减少相关企业的收益。 

 

同时，环境信息公开的扩展，也意味着屡屡超标违规的排污大户，其既有和新建的项目都有

可能面临当地社区的“邻避”抵制。近期华电集团在湖南岳阳平江县建设大型火电厂的项目

因当地民众集体反对而被停止，就凸显了这样的风险。 

 

报告提出，只有让屡屡超标排放的上市公司感受到风险，才能在法治基础上激发雾霾重点行

业上市企业的规模减排，这也有助于通过优胜劣汰，解决相关行业严重的产能过剩。报告建

议环境主管部门加强执法，同时继续扩大信息公开，以社会监督促进按日计罚等强力措施的

落实。 

 

报告指出，面对公众治理雾霾的迫切要求和政府日益扩大的信息公开，仍旧消极麻木的排放

大户不但自身难以可持续发展，而且也将形成真实的投资风险。报告建议雾霾下的上市公司

认清严峻形势，从环境守法迈向规模减排。报告也建议投资者关注上市公司的排放状况和应

对能力，规避雾霾风险，并通过责任投资推动中国的雾霾治理。 

 

 

关于绿色证券 1 期报告： 

2013 年 6 月 18 日，公众环境研究中心与绿色江南、绿色潇湘、商道纵横等多家机构共同发

布绿色证券首期报告，指 17 家水泥上市公司屡屡违规排放废气污染物，同时回避履行披露

义务，呼吁公众推动上市公司和它们的中外投资者承担责任，控制严重的大气污染问题。 

更多信息请查阅：http://www.ipe.org.cn/about/notice_de.aspx?id=11222 
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